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Es werden fortgeschrittene Methoden und Techniken als auch ein tiefge-
hendes Verstandnis zur Bewertung von Derivaten vermittelt sowie die An-
wendung von Derivaten im Risikomanagement behandelt.

Im Speziellen umfasst der Kurs Charakteristika und Bewertung von Futures,
Forwards, Swaps und Optionen, das Binomialmodell, sowie das Black—
Scholes Modell zur Bewertung von Optionen, Kennzahlen von Optionen
und die Analyse verschiedener Optionsstrategien am Markt. Ebenso vermit-
telt der Kurs einen umfassenden Uberblick zur Risikoanalyse und Risikobe-
wertung von Kreditderivaten. Besonders die Modellierung von Ausfallzei-
ten, die Funktionsweise von Credit Default Swaps (CDS) sowie deren Be-
wertung, die Charakteristika von Collateralized Debt Obligations (CDO) mit
den zugehorigen Tranchenstrukturen sowie deren Bewertung als auch ihre
kritische Rolle wahrend der Finanzkrise stellen einen weiteren Schwerpunkt
der Veranstaltung dar.

Im Wesentlichen deckt der Kurs folgende Themen ab:
= Risikoneutrale Bewertung, Arbitragefreiheit, Martingale
= Stochastische Prozesse und stochastische Differentialgleichungen
=  Bewertung von Forwards und Futures
= Bewertung von Swaps
= Bewertung von Optionen
= Optionsstrategien, Hedging und Greeks
= Volatilitaten und ,Volatility smiles”
=  Erweiterungen und Alternativen zu Black—=Scholes—Merton
= Grundlagen der Kreditrisikobewertung und von Kreditderivaten
=  Bewertung von Credit Default Swaps
=  Bewertung und Risikoanalyse von Verbriefungen und strukturierten
Kreditprodukten
= Fallstudien

Die Studierenden erwerben die notwendigen Fahigkeiten selbststandig
standardisierte derivative Finanzprodukte hinsichtlich ihrer grundlegenden
Bewertungsprinzipien zu analysieren, entwickeln ein tiefes Verstandnis fur
die damit verbundenen Risikoprofile und kénnen die Risiken, welche fir
Investoren und Finanzinstitutionen bedeutsam sind, einschatzen und lernen
die Markte und Methoden kennen mit denen diese Risiken gesteuert wer-
den kénnen.

Der Kurs strebt ein ausbalanciertes Verhaltnis an, auf der einen Seite, einen
konzeptuellen Rahmen ausgehend von den Grundprinzipien der Derivate-
bewertung zu entwickeln, als auch, auf der anderen Seite, Wissen und



Einsichten Uber die Wirkungsmechanismen und Charakteristika von Fi-
nanzmarkten zu vermitteln, welche die Studierenden dazu beféhigen, fun-
dierte Entscheidungen zu treffen.

Ein wesentlicher Schwerpunkt liegt auf der engen Verbindung der theoreti-
schen Konzepte zu praktischen Aspekten durch vorlesungsbegleitende
Inhalte mit realen Fallbeispielen, IT gestutzten Anwendungen und Gastvor-
tragen von Praktikern, da beide Aspekte als essentiell fur die Industrie als
auch die Wissenschaft erachtet werden.
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